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Mesures non conformes aux IFRS  

Le BAIIA ajusté nôest pas une mesure reconnue par les IFRS et nóa pas de définition normalisée prescrite par les IFRS. Les références au « BAIIA ajusté » visent les produits moins les 

charges dôexploitation, les frais généraux et administratifs et les charges liées aux projets potentiels. Les références aux « Flux de trésorerie disponibles » visent les flux de trésorerie liés 

aux activités d'exploitation avant la variation des éléments hors trésorerie du fonds de roulement d'exploitation, moins les dépenses en immobilisations liées à l'entretien déduction faite des 

produits de cession, le remboursement prévu du capital de la dette, les dividendes déclarés sur les actions privilégiées et la portion des Flux de trésorerie disponibles attribuée aux 

participations ne donnant pas le contrôle, plus les entrées de trésorerie perçues par Harrison Hydro L.P. pour des services de transmission devant être fournis à d'autres installations 

détenues par la Société tout au long de leur CAÉ, plus ou moins dôautres éléments qui se sont pas représentatifs de la capacité de génération de trésorerie à long terme de la Société, tels 

que les coûts de transaction liés à des acquisitions (qui sont financés au moment de l'acquisition) et les pertes ou gains réalisés sur instruments financiers dérivés utilisés pour fixer les taux 

dôint®r°t sur les dettes liées aux projets. Les références au « Ratio de distribution » visent les dividendes déclarés sur les actions ordinaires divisés par les Flux de trésorerie disponibles. Les 

lecteurs sont avisés que le BAIIA ajusté ne doit pas être considéré comme un substitut au bénéfice net et que les Flux de trésorerie disponibles ne doivent pas être considérés comme un 

substitut aux flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation, déterminés conformément aux IFRS. Innergex est dôavis que cet indicateur est important, car il offre à la direction et aux 

lecteurs de lôinformation supplémentaire sur les capacités de production et de génération de liquidités de la Société, sa capacité à maintenir les dividendes actuels et à les augmenter et sa 

capacité à financer sa croissance. 

 

Information prospective 
Ce document contient de lôinformation prospective au sens des lois sur les valeurs mobilières (lôç information prospective »), laquelle se reconnaît généralement à lôemploi de termes tels 

que « prévu », « estimé », « planifie », ou « intention » ou dôautres termes semblables indiquant que certains événements pourraient se produire ou pas. Elle exprime les projections ou 

attentes de la Société à lô®gard dô®v®nements ou de résultats futurs, en date du présent document. Elle comprend de lõinformation financière prospective, telle que le BAIIA ajusté prévu, 

ainsi que les coûts de projet estimés et le financement de projet prévu, afin dôinformer les lecteurs de lôimpact financier de la mise en service des projets en développement actuels. Cette 

information peut ne pas être appropriée à dôautres fins. 

Les risques importants et les incertitudes importantes pouvant entraîner un écart considérable entre les résultats et les développements réels, dôune part, et lôinformation prospective, 

dôautre part, sont expliqués dans la Notice annuelle de la Société sous la rubrique « Facteurs de risque » et comprennent, sans sôy limiter : la capacité de la Société à mettre en îuvre sa 

stratégie visant à créer de la valeur pour ses actionnaires; sa capacité de lever des capitaux supplémentaires et lô®tat des marchés de capitaux; le risque de liquidité associé aux instruments 

financiers dérivés; les variations des régimes hydrologiques, éoliens et solaires; les délais et dépassements de coûts dans la conception et la construction de projets; lôincertitude quant au 

développement de nouvelles installations; la variabilité du rendement des installations et les pénalités afférentes; et la capacité dôobtenir de nouveaux contrats dôachat dô®lectricit® ou de 

renouveler des contrats existants. 

Lôinformation prospective dans ce document est basée sur certaines principales hypothèses formulées par la Société. Le tableau ci-dessous présente les informations prospectives 

contenues dans ce document, les principales hypothèses dont découlent ces informations et les principaux risques et les principales incertitudes qui pourraient faire en sorte que les 

résultats réels diffèrent considérablement de ces informations. 

Bien que la Société soit dôavis que les attentes exprimées dans lôinformation prospective sont fondées sur des hypothèses raisonnables et valides, les lecteurs de ce document sont mis en 

garde de ne pas se fier indûment à cette information prospective, car il nôexiste pas de garantie quôelle sôav¯re correcte. La Société ne sôengage nullement à mettre à jour ni à réviser 

lôinformation prospective pour tenir compte dô®v®nements ou de circonstances postérieurs à la date du présent document ou par suite dô®v®nements imprévus, à moins que la Loi ne lôexige. 
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Principales hypothèses Principaux risques et principales 
incertitudes 

BAIIA ajusté prévu 

Pour chaque installation, la Soci®t® d®termine une production moyenne ¨ long terme (PMLT) dô®lectricit®, sur une base annuelle, pendant la dur®e de vie 

pr®vue de lôinstallation, fond®e sur plusieurs facteurs qui incluent, sans sôy limiter, les d®bits observ®s historiquement sur le cours dôeau, les r®gimes de vent 

ou lôensoleillement historiques, la technologie des turbines ou des panneaux solaires, la puissance install®e, les pertes dô®nergie, les caractéristiques 

op®rationnelles et lôentretien. Bien que la production fluctue dôune ann®e ¨ lôautre, elle devrait °tre proche de la PMLT estimée sur une période prolongée. 

Ensuite, la Soci®t® d®termine les produits annuels pr®vus pour chaque installation en multipliant sa PMLT par un prix de lô®lectricité stipulé dans le contrat 

dôachat dô®lectricit® conclu avec une soci®t® de services publics ou autre contrepartie solvable. Ces contrats d®finissent un prix de base et, dans certains cas, 

un ajustement du prix qui d®pend du mois, du jour et de lôheure de livraison. Dans la plupart des cas, les contrats dôachat dô®lectricité prévoient également un 

rajustement annuel en fonction de lôinflation fond® sur une partie de lôIndice des prix ¨ la consommation. Ensuite, la Soci®té détermine le résultat opérationnel 

annuel en soustrayant des produits estimés les charges opérationnelles annuelles prévues, qui sont constituées principalement des salaires des opérateurs, 

des primes dôassurance, des charges li®es ¨ lôexploitation et ¨ lôentretien, des imp¹ts fonciers et des redevances; ¨ lôexception des charges dôentretien, ces 

charges sont pr®visibles et relativement fixes et varient essentiellement en fonction de lôinflation. Sur une base consolidée, la Société estime le BAIIA ajusté 

annuel en additionnant les résultats opérationnels prévus de toutes les installations en exploitation dont elle consolide les résultats*, desquels elle soustrait les 

frais g®n®raux et dôadministration pr®vus qui sont constitu®s principalement de salaires et de frais de bureau et de charges liées aux projets potentiels prévues, 

qui sont établies à partir du nombre de projets potentiels que la Société décide de développer et des ressources dont elle a besoin à cette fin. *Exclut Umbata 

Falls et Viger-Denonville comptabilisées selon la méthode de la mise en équivalence. 

Évaluation inadéquate des ressources hydrauliques, éoliennes et solaires 
et de la production dô®nergie connexe 

Variations des régimes hydrologiques, éoliens et solaires  

D®faillance du mat®riel ou activit®s dôexploitation et dôentretien impr®vues 

Variations saisonnières imprévues de la production et des livraisons 
dô®lectricit® 

Variabilit® de la performance des installations et p®nalit®s qui sôy 
rattachent 

Variations des frais li®s aux permis dôutilisation de lôeau et aux droits de 
propriété foncière 

Charges dôentretien impr®vues 

Taux dôinflation moins élevé que prévu 

Coûts de projets estimés, obtention des permis, début des travaux de construction, travaux à réaliser et mise en service des projets en 

développement ou des projets potentiels 

La Société fait une estimation des coûts pour chaque projet en développement, fondée sur sa grande expérience en tant que promoteur, sur les coûts internes 

différentiels ayant un lien direct avec le projet, les coûts d'acquisition de sites et les coûts de financement, lesquels sont éventuellement ajustés pour tenir 

compte des prévisions de coûts fournies par l'entrepreneur en ingénierie, approvisionnement et construction (« IAC ») retenu pour le projet. 

La Société fournit des indications sur les calendriers de réalisation et les progrès de la construction de ses projets en développement et des indications à 

propos de ses projets potentiels, compte tenu de sa grande expérience en tant que promoteur. 

Exécution par les contreparties, par exemple les entrepreneurs IAC 

Retards et dépassements de coûts dans la conception et la construction 
des projets 

Obtention des permis 

Approvisionnement en matériel 

Fluctuations des taux dôint®r°t et risque li® au financement 

Relations avec les parties prenantes 

Risques règlementaires et politiques 

Taux dôinflation plus ®lev® que pr®vu 

Financement de projet prévu 

La Soci®t® fournit des indications au sujet de son intention dôobtenir du financement de projet sans recours pour ses projets en développement, fondées sur la 

PMLT prévue et les coûts estimés pour chaque projet, la durée restante du contrat d'achat d'électricité, un ratio de levier financier d'environ 75 %-85 %, et 

compte tenu de la grande expérience de la Société en financement de projet et de sa connaissance du marché des capitaux. 

Fluctuations des taux dôint®r°t et risque li® au financement 

Effet de levier financier et clauses restrictives afférentes aux dettes 
actuelles et futures 

 

Intention de soumettre des projets aux termes dõappels dõoffres 

La Soci®t® fournit des indications au sujet de son intention de soumettre des projets aux termes dôappels dôoffres, compte tenu de lô®tat de pr®paration de 

certains de ses projets potentiels et de leur compatibilit® avec les modalit®s de ces appels dôoffres. 

Risques règlementaires et politiques 

Capacit® de la Soci®t® de mettre en îuvre sa strat®gie 

Capacit® de conclure de nouveaux contrats dôachat dô®lectricit® 

Intention de sõimplanter dans des marchés-cibles à lõ®chelle internationale 

Compte tenu de son plan stratégique, la Société fournit des indications au sujet de son intention d'établir une présence dans des marchés cibles à l'échelle 

internationale au cours des prochaines années.  

Risques règlementaires et politiques 

Capacit® de la Soci®t® de mettre en îuvre sa strat®gie 

Capacit® de conclure de nouveaux contrats dôachat dô®lectricit® 

Fluctuations du taux de change 



LôATTRAIT DôUN INVESTISSEMENT EN 
ÉNERGIE RENOUVELABLE 
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ÅUn contexte favorable 

ÅUn mod¯le dôaffaires durable 

ÅUn investissement de qualité 
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INSCRIPTION EN 

BOURSE 

TSX:INE 
SUR LôINDICE 

COMPOSÉ S&P/TSX 

DIVIDENDE / 

RENDEMENT 

0,62 $  

5,1 % 

COTE DE CRÉDIT 

CATÉGORIE 

INVESTISSEMENT   

BBB- (S&P) 

CAPITALISATION BOURSIÈRE  

1,2 milliard $ 
VALEUR DE LôENTREPRISE 

3,0 milliards $ 

 

HISTORIQUE 

FONDATION 

1990 
PAPE 

2003 
25E ANNIVERSAIRE 

2015 

SOURCES Dô£NERGIE 

RENOUVELABLE 

PUISSANCE  

INSTALLÉE 

1 194 MW 

(687 MW - NETTE) 

MARCHÉS 

 

QUÉBEC, ONTARIO  

ET COLOMBIE-BRITANNIQUE,  

CANADA  

IDAHO, É.-U. 
HYDRO ÉOLIEN SOLAIRE 

ACTIONS 

PRIVILÉGIÉES 

SÉRIE A 5 % 

INE.PR.A 

ACTIONS 

PRIVILÉGIÉES  

SÉRIE C 5,75 % 

INE.PR.C 

DÉBENTURES 

CONVERTIBLES 5,25 % 

INE.DB 

FAITS SAILLANTS À PROPOS 
DôINNERGEX 
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UN CONTEXTE FAVORABLE 


