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Avertissements 

ÅLe présent document peut contenir des informations prospectives au sens des lois sur les valeurs mobilières (les 

« informations prospectives »). Les informations prospectives peuvent généralement être identifiées par lôutilisation 

des mots et expressions tels que « pourrait », « fera », « devrait », « estimer », « anticiper », « planifier », « prévoir » ou 

« à propos de », « prédire », « budget », « planifier », « perspective », « à lôintention de » ou « croit » ou des variations 

de ces mots ou autres terminologies comparables indiquant que certains événements se produiront.  

 

ÅCes informations prospectives expriment, en date du présent document, les estimations, prévisions, projections, 

attentes ou opinions de la Société à l'égard d'événements ou de résultats futurs. Les informations prospectives 

comportent des risques connus et inconnus, des incertitudes et dôautres facteurs importants qui pourraient faire en sorte 

que les résultats ou le rendement de la Société diffèrent considérablement des résultats ou du rendement futurs 

exprimés ou sous-entendus dans les informations prospectives. Les incertitudes et les risques importants pouvant 

entraîner un écart considérable entre les résultats et les développements réels et les attentes actuelles indiquées dans 

le présent document comprennent, entre autres : la concrétisation de la stratégie, les sources de financement, les 

instruments financiers dérivés, la crise financière et économique actuelle, les conditions hydrologiques, éoliennes et 

solaires, la conception, le développement et la construction de nouvelles installations, le rendement des projets, les 

défaillances de lô®quipement, les taux dôint®r°t et les risques liés au refinancement, lôeffet de levier financier et les 

clauses restrictives ou tous autres facteurs de risque décrits dans la section intitulée « Facteurs de risque » de la Notice 

annuelle de la Société déposée sur SEDAR. Bien que la Société soit dôavis que les attentes exprimées dans les 

informations prospectives sont fondées sur des hypothèses raisonnables et valides, il existe un risque que les 

informations prospectives soient incorrectes. Les lecteurs du présent document sont ainsi mis en garde de ne pas se 

fier indûment à ces informations prospectives. La Société ne s'engage nullement à mettre à jour ni à réviser les 

informations prospectives pour tenir compte de circonstances ou d'événements postérieurs à la date du présent 

document ou à la suite d'événements imprévus, à moins que la loi ne l'exige. 

 

ÅSauf indication contraire, tous les montants sont en dollars canadiens. 
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Notre mission est dôaccro´tre notre production dô®nergie 

renouvelable grâce à des installations de grande 

qualité, développées et exploitées dans le respect de 

lôenvironnement et le meilleur int®r°t des communaut®s 

hôtes, de nos partenaires et de nos investisseurs. 

Notre mission 

Centrale hydroélectrique de Portneuf , au Québec 



Aperçu 

ÅDeuxi¯me plus important producteur dô®nergie renouvelable au Canada 

ÅFondée en 1990 ï Société ouverte depuis 2003 

Å461 MW1 dôinstallations en exploitation - QC, ON, BC et Idaho 

Å264 MW1 de projets en développement, 100 % avec CAÉ 

Å2 800 MW1 de projets potentiels à travers le Canada 

ÅTCAC de 18 % basé sur les projets actuellement en développement 

ÅNotée BBB- par S&P et BBB (faible) par DBRS 

ÅCotée à la Bourse de Toronto 

╖Fait partie de lôindice des titres ¨ petite capitalisation S&P/TSX 

╖Fait partie de lôindice des technologies propres S&P/TSX 

 

 1 Puissance nette installée appartenant à Innergex 
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SURVOL DE LA SOCIÉTÉ 
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SURVOL DE LA SOCIÉTÉ 

Cours récent (TSX : INE) 10,17 $ 

Actions en circulation 81,3 M 

Actions flottantes 79,3 M 

Actionnariat institutionnel ~50 % 

Dividende annuel 0,58 $ 

Rendement de div. annuel 5,70 % 

Dette nette totale 914 M$ 

Participation minoritaire 122 M$ 

Débenture convertible (INE.DB) 81 M$ 

Actions privilégiées (INE.PR.A) 85 M$ 

Capitalisation boursière 827 M$ 

Valeur de lôentreprise 2 029 M$ 

Sommaire financier 

Centrale hydroélectrique Chaudière, au Québec 



En exploitation 
461 MW (net) 

20 centrales hydroélectriques (279 MW) 

5 parcs éoliens (182 MW) 

Survol des installations 

North Creek 
10.7 MW 

Upper Lillooet 

49.3 MW 

Boulder Creek 

15.3 MW 

Douglas 

 Creek 13,5 MW  

Stokke Creek 

11,0 MW  

Big Silver 

Tretheway 

36,9 MW  

21,2 MW  

NW Stave 17,5 

MW 

Fire 

Creek  

11,5 MW  

Tipella 

Creek 

9 MW  

Lamont 

Creek  

27 MW  Upper 

Stave River  

16,5 MW  Stardale 

33,2 MW 

En développement ou construction  
264 MW (net) avec CAÉ 

7 centrales hydroélectriques (176 MW) 

2 parcs éoliens (55 MW) 

1 parc solaire (33 MWDC) 

Hydro 

Éolien 

Projets 

potentiels 

Solaire 

LÉGENDE 

Note : Exclut les projets potentiels acquis dans le cadre de lôAcquisition Cloudworks 
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Viger-Denonville 

12.3 MW 

SURVOL DE LA SOCIÉTÉ 



Plan dôaffaires qui a fait ses preuves 

ÅRendements stables 
ü Mod¯le dôentreprise ¨ faible risque 

ü Équipe de direction expérimentée 

ü Portefeuille dôactifs en exploitation de tr¯s grande qualit® 

ü Structure de capital équilibrée 

ü Rendement de dividende attrayant et durable 

ÅCroissance interne 
ü Projets en développement totalisant 264 MW, dont 118 MW 

actuellement en construction 
ü Projets potentiels totalisant plus de 2 800 MW 
ü Positionn®e pour participer ¨ de futurs appels dôoffres 

ÅCroissance externe 
ü Occasions dôacquisitions dans un contexte de consolidation 

du secteur 

ü Bilan financier sain et accès au marché des capitaux 

ü Coût du capital compétitif 
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SURVOL DE LA SOCIÉTÉ 



Réduire les risques : un principe de base 

Å Acceptation des communautés hôtes préalable à 

lôobtention des permis et ¨ la construction : 
Faible risque social 

Å Toutes les installations en exploitation pourvues 

dôun CA£ avec une contrepartie hautement cot®e : 
Pas de risque commercial 

Å CAÉ à long terme pour tous les projets en 

développement : 
Faible risque économique 

Å Taux dôint®r°t fix®s pour la quasi-totalité de la dette : 
Faible risque lié aux taux 
dôint®r°t 

Å Recours ¨ des entrepreneurs dôIAC pour la 

construction des projets : 
Faible risque de construction 

Å Technologies éprouvées, fournisseurs de classe 

mondiale : 
Faible risque technologique 

Å Couverture naturelle du taux de change pour 

lôunique installation situ®e aux £tats-Unis : 

Faible risque lié au taux de 
change 

Å Protection dôune assurance contre les pertes 

dôexploitation pour tous les sites en exploitation : 

Faible risque de pertes 
dôexploitation 
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MODĈLE DôENTREPRISE ê FAIBLE RISQUE 
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Selon le budget 

Des coûts de construction 

bruts totalisant plus de 

1G$ livrés selon le budget 

Dans les délais 

16 des 17 projets ont été 

livrés sans aucun retard 

important 

Expertise reconnue en développement de projets 

Forage du tunnel de la centrale hydroélectrique Ashlu Creek, en Colombie-Britannique 

MODĈLE DôENTREPRISE ê FAIBLE RISQUE 



Production prévisible 

Depuis 2003 

101 % 
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97 % 

101 % 

103 % 

105 % 
101 % 

103 % 
102 % 

95 % 

106 % 

MODĈLE DôENTREPRISE ê FAIBLE RISQUE 



Parc éolien de la Baie-des-Sables, au Québec 

Acceptabilité sociale : notre principe directeur 

ÅRigoureux processus de consultations publiques 

ÅPartage de la propriété ou des revenus avec les communautés locales et autochtones 

ÅCr®ation dôemplois locaux 

ÅExigences de contenu local 
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Pour Innergex, la considération des besoins des communautés 

et la participation des forces vives de la région sont des 

conditions pr®alables ¨ la r®alisation dôun projet.  

MODĈLE DôENTREPRISE ê FAIBLE RISQUE 



Structure de capital saine 
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1 Les montants de la dette sont ajustés pour refléter la part de la Société, lorsquôelle détient moins de 100 % dôun projet. 

2 Les actions privilégiées sont considérées moitié dette, moitié capitaux propres. 

3 La capitalisation boursi¯re est calcul®e ¨ partir du cours de lôaction de 9,35 $ au 30/09/2011. 

MODĈLE DôENTREPRISE ê FAIBLE RISQUE 

Montants en M$

au 30 sept. 2011

Facilité de crédit  132 $

Débentures convertibles  81 $

Hydro Windsor  5 $

Rutherford Creek  50 $

AAV  46 $

Glen Miller  14 $

Umbata (49 %)  24 $

CAR  47 $  594 $

Ashlu  103 $

Fitzsimmons (66 2/3 %)  15 $

Harrison Senior (50,01 %)  221 $

Harrison Junior (50,01 %)  13 $

Stardale  55 $

CAPITAUX 

PROPRES
Capitalisation boursière3  760 $  760 $

STRUCTURE DU CAPITAL AJUSTÉE1 SOUS-TOTAL
DETTE/CAPITAUX 

PROPRES

DETTE DE LA 

SOCIÉTÉ
 213 $

 849 $ 51 %DETTE LIÉE 

AUX PROJETS

Actions privilégiées2  85 $  85 $

 802 $ 49 %



Structure du capital actuelle et prévue 
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1 Les montants de la dette sont ajustés pour refléter la part de la Société, lorsquôelle détient moins de 100 % dôun projet. 

2  Les capitaux propres sont calculés à partir du cours de lôaction de 9,35 $ au 30/09/2011 et de 11,00 $ en 2017, afin de refléter 

lôhypoth¯se que toutes les options en circulation auront été exercées. 

3 Les donn®es de 2017 refl¯tent le financement de tous les projets qui sont en construction et en d®veloppement ¨ lôheure actuelle. 

MODĈLE DôENTREPRISE ê FAIBLE RISQUE 



Active dans le marché des capitaux 
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Å Août 2011 Prolongation et augmentation de la facilité 

de crédit rotative 
350 M$ 

Å Avril 2011 £mission dôactions par placement privé 
Dans le cadre de lôAcquisition Cloudworks 39 M$ 

Å Avril 2011 £mission publique dôactions 
166 M$ 

Å Sept. 2010 £mission dôactions privilégiées 
TSX : INE.PR.A ï 3,4 M dôactions @ 25 $, dividende annuel de 1,25 $ 

Notée P-3 par S&P et Pfd-3 (faible) par DBRS 
85 M$ 

Å Mars 2010 Émission de débentures convertibles 
TSX : INE.DB ï 5,75 %, prix de conversion de 10,65 $ 81 M$ 

MODĈLE DôENTREPRISE ê FAIBLE RISQUE 



Parc éolien Carleton, au Québec 

Jeunes actifs 

Âge moyen des actifs en exploitation 
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PORTEFEUILLE DôACTIFS DE TRĈS GRANDE QUALIT£ 
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Centrale hydroélectrique Tipella, en Colombie-Britannique 

Flux monétaires prévisibles à long terme 

Moyenne pond®r®e de lô®ch®ance des CAÉ 
(inclut les projets en développement) 

PORTEFEUILLE DôACTIFS DE TRĈS GRANDE QUALIT£ 



Prépondérance de production hydroélectrique très stable 
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PORTEFEUILLE DôACTIFS DE TRĈS GRANDE QUALIT£ 

74 % 

 25 % 

1 % 

 78 % 

22 % 

2011E  

Hydro 

Éolien 

Solaire 
2017E  



Diversification géographique 
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PORTEFEUILLE DôACTIFS DE TRĈS GRANDE QUALIT£ 

47 % 

8 % 

42 % 

3 % 

2011E  

54 % 

6 % 

38 % 

2 % 

2017E  

Québec 

Ontario 

Colombie-Britannique 

Idaho, États-Unis 



Source dô®nergie Nom du projet Lieu 

Puissance 

installée 

brute (MW) 

Particip. 

dôINE  

Coûts de 

construction 

estimés (M$)1 

Coûts au 

30 sept. 2011 

(M$)3 

Date 

prévue de 

MSC 

ÉOLIEN 

Wind Gros Morne ï II2 QC 111,0 38,0 % 
348,54 

pour I et II 

88,9 

pour I et II 
T4 2012 

Viger-Denonville QC 24,6 50,0 % 75,0 -- T4 2013 

SOLAIRE 

Stardale ON 33,2DC 100 % 140,0 85,1 T2 2012 

HYDRO 

Hydro 

Kwoiek Creek C.-B. 49,9 50 % 152,1 24,4 2013 

Northwest Stave River C.-B. 17,5 100 % 69,8 11,0 2013 

Tretheway Creek C.-B. 21,2 100 % 78,1 1,4 2015 

Boulder Creek C.-B. 23,0 66ӏ % 84,0 0,1 2015 

North Creek C.-B. 16,0 66ӏ % 71,0 0,3 2016 

Upper Lillooet C.-B. 74,0 66ӏ % 260,0 6,5 2016 

Big Silver-Shovel Creek C.-B. 36,9 100 % 144,9 2,6 2016 

Projets en construction ou en développement 
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CROISSANCE INTERNE SIGNIFICATIVE 

1. Représente 100 % des coûts de construction du projet. 

2. Coentreprise Cartier Énergie Éolienne. 

3. Représente la portion dôInnergex des coûts de construction réels à ce jour. 

4. Présentés en date du 1er janvier 2004. 
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BAIIA ajusté1 (M$)  

Croissance mesurable au cours des six prochaines années 

321 MW Ĕ  326 MW Ĕ  461 MW Ĕ  536 MW Ĕ  591 MW Ĕ  591 MW Ĕ  628 MW Ĕ  725 MW Ĕ  725 MW 

Fitzsimmons 5 MW Boulder Creek 15.3 MW 

Tretheway Creek 21.2 MW 

Upper Lillooet 49.3 MW     

North Creek 10.7 MW 

Big Silver-Shovel 36.9 MW 

 

Stardale 33.2 MW 

G. Morne II 42.2 MW 

 

Kwalsa 45 MW 

Upper Stave 30 MW 

M. Sèche 22.2 MW 

G. Morne I 38.2 MW 

Ashlu 49 MW 

Kwoiek Creek 25 MW 

Northwest Stave 17.5 MW 

Viger-Denonville 12.3 MW 

 

CROISSANCE INTERNE SIGNIFICATIVE 

1  Le BAIIA est ajust® pour refl®ter la part de la Soci®t®, lorsquôelle d®tient moins de 100 % dôun projet. 

 Ces données sont basées sur les budgets et prévisions de la Société et sont sujettes à des ajustements périodiques. 
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Å Projets potentiels totalisant 2 800 MW de puissance 

installée nette 

Å Marché des fusions-acquisitions toujours très actif 

Å Expertise en mati¯re dôacquisitions et de partenariats 

Å Coût du capital compétitif 

Å Accès au marché des capitaux 

Parc ®olien de lôAnse-à-Valleau, au Québec 

CROISSANCE INTERNE SIGNIFICATIVE 



Dôo½ viendra cette croissance? 
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CROISSANCE INTERNE SIGNIFICATIVE 
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PERFORMANCE DU TITRE 

Mouvement du cours de lôaction en 2011 

Performance du titre relative ¨ celle de lôindice compos® S&P/TSX en 2011 
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POUR PLUS DE RENSEIGNEMENTS 

Siège social 
1111 rue Saint-Charles Ouest  

Tour Est, bureau 1255  
Longueuil, Québec   J4K 5G4 

Bureau de Vancouver 
1168 Hamilton Street, bureau 403 

Vancouver, Colombie-Britannique V6B 2S2 
 

Marie-Josée Privyk, CFA 
Directrice ï Relations avec les investisseurs 
Tél. : 450-928-2550, poste 222 
Téléc. : 450-928-2544 
mjprivyk@innergex.com 

Centrale hydroélectrique Tipella, en Colombie-Britannique 


