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Avertissements

A Le présent document peut contenir des informations prospectives au sens des lois sur les valeurs mobiliéres (les

« informations prospectives »). Les informations prospectives peuvent généralement étre identifiées par| 6 ut i
des mots et expressions tels que « pourrait », « fera », « devrait », « estimer », « anticiper », « planifier », « prévoir » ou
« a propos de », « prédire », « budget », « planifier », « perspective », « al 6 i n tde » dui« grait » ou des variations
de ces mots ou autres terminologies comparables indiquant que certains événements se produiront.

Ces informations prospectives expriment, en date du présent document, les estimations, prévisions, projections,
attentes ou opinions de la Société a l'égard d'événements ou de résultats futurs. Les informations prospectives
comportent des risques connus et inconnus, des incertitudes et d 6 a u flaatears importants qui pourraient faire en sorte
gue les résultats ou le rendement de la Société different considérablement des résultats ou du rendement futurs
exprimés ou sous-entendus dans les informations prospectives. Les incertitudes et les risques importants pouvant
entrainer un écart considérable entre les résultats et les développements réels et les attentes actuelles indiquées dans
le présent document comprennent, entre autres : la concrétisation de la stratégie, les sources de financement, les
instruments financiers dérivés, la crise financiére et économique actuelle, les conditions hydrologiques, éoliennes et
solaires, la conception, le développement et la construction de nouvelles installations, le rendement des projets, les
défaillances de | 6 ® g u i pes waexndtd,i n et@es fisques liés au refinancement, | 6 e deflewier financier et les
clauses restrictives ou tous autres facteurs de risque décrits dans la section intitulée « Facteurs de risque » de la Notice
annuelle de la Société déposée sur SEDAR. Bien que la Société soit d 6 a gue des attentes exprimées dans les
informations prospectives sont fondées sur des hypothéses raisonnables et valides, il existe un risque que les
informations prospectives soient incorrectes. Les lecteurs du présent document sont ainsi mis en garde de ne pas se
fier indiment a ces informations prospectives. La Société ne s'engage nullement a mettre a jour ni a réviser les
informations prospectives pour tenir compte de circonstances ou d'événements postérieurs a la date du présent
document ou a la suite d'événements imprévus, a moins que la loi ne I'exige.

A Sauf indication contraire, tous les montants sont en dollars canadiens.
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Notre mission est dobébaccro tre notr e
renouvelable grace a des installations de grande

gualité, developpées et exploitees dans le respect de

| 6environnement et | e meill eur 1 nt(
hotes, de nos partenaires et de nos investisseurs.

Centrale hydroélectrique de Portneuf , au Québec




SURVOL DE LA SOCIETE

Apercu

ADeuxi me plus important product eu
AFondée en 19901 Société ouverte depuis 2003

Ad6IMWIdOi nstal |l ati onQC, @G\nBCeeiigahoo i t at i
A264 MW! de projets en développement, 100 % avec CAE

A2 800 MW! de projets potentiels a travers le Canada
ATCAC de 18 % basé sur les projets actuellement en développement
ANotée BBB- par S&P et BBB (faible) par DBRS
ACotée a la Bourse de Toronto
HFait partie de | o0indice des titres =~ pet.]

Fait partie de | o6indice des II\IIE _les
TMX | foipniesees
LISTED ON

1 Puissance nette installée appartenant a Innergex

INNERGEX !




SURVOL DE LA SOCIETE

Somm-alre financier ' Cou;\s recent (TSX INE) ; 10,17 $

-ay , , aape. — ‘N /Actlonsen C|rculat|on - 81,3 M
' ctions flottantes 3 793 M

[

“,f;ﬂ R R Act?onﬁaria&nsfitutiohnel ‘ ~50 %

B “ 3 Dividende annuel -~ , ©0,58'%

as b Ay S AT W ek o

; %j : 'r Rendement de'div. ‘annuel 5,70.%
o 7/~ Dette nette'totale | . 914 M$

: e Partioihétion minoritaire %% 122 M$

ey Iebenture convertlble (INE. DB) . 81 M$
s e g L1 -

P o Actions pr|V|Ieg|ees (INE.PR. A) Mt 8'5#M$.;;
,,;% o e Capltallsatlon boursiere 827 M$ -
’ o Lty = et
e TR s < Valeurde | d6entr ep r2|OE$A$
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: ferec oo oy SN
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Tt | r— Centrale hydroélectrique Chaudiére, au Québec




SURVOL DE LA SOCIETE

Survol des installations

Fitzsimmons
Rutherford  Creek
Creek 5MW
49.9 MW/
N :\1'\ . Kwoiek Creek _ Gros Morne
Ashlu (greek S MW g::ek %Oug:(aig 5 MW (Q,Fz;h; ?nev\l,!' Gros Morne
49.9 MW N N 115 MW " ok Creek Portneut2 | ey (Phasel
Boulder Creek Tipella 11.0 MW 5 Séche 427 MW
\ 15.3 MW Creek ' 99MW 222 MW Anse-a-VaHeau
Upper Lillooet 9 MW L]
49.3 MW Big Silver Portneuf.3 /38.2 MW
Lamont ;ge;hiwvay 8.0 MW . Baie-des-Sables
H h Creek , -
> E Upper  27MW  212MW *  Umbata Falls e \41‘;2::;,,
LEGENDE 9.5 MW féag?vl River i save 175 o - 113MW ctardale & 41.6 MW
Hydro SN e N
a 5 lgerbenonvilie
Eolien ot el v
Solaire Bataws Saint-Paulin :
® Projets n A BOMW " \yindsor
potentiels . BMW 55 MW
Note : Exclut | es projets potent Claudwerksacqui s dans | e cadre de | 6Acquisition
En exploitation En développement ou construction
461 MW (net) 264 MW (net) avec CAE
20 centrales hydroélectriques (279 MW) 7 centrales hydroélectriques (176 MW)
5 parcs éoliens (182 MW) 2 parcs éoliens (55 MW)

INNERGEX 1 parc solaire (33 MWp) 6
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SURVOL DE LA SOCIETE | -

ARendements stables

doéaffairresoogothbhxa f
U Mod | e dbéentreprise ° fai
U Equipe de direction expérimentée
U Portefeuille doactifs en
U  Structure de capital équilibrée
U Rendement de dividende attrayant et durable

ACroissance interne _ _
U Projets en développement totalisant 264 MW, dont 118 MW

~actuellement en construction
U Projets potentiels totalisant plus de 2 800 MW

al t
bl e r
eXxpl-=c

U Positionn®e pour participer

ACroissance externe

INNERGEX

U Occasions dobéacguisitions
du secteur

U Bilan financier sain et acces au marché des capitaux
U Colt du capital compétitif

dans



MODCLE DOENTREPRISE & FAIBLE RI SQUE

NN ———

Réduire les risques : un principe de base

ACE:eptatlon des cgmmunautes hotes prealab_le a Faiblel risque social
| 6obtention des permis et a con

Toutes les installations en exploitation pourvues Pas de risque
déun CAE£ avec une contrepart: 9%

CAE a long terme pour tous les projets en

] Faible risque économique
developpement :

risque lié.aux taux
nG % >t

Recours =~ des entrepreneu ngibIedrigcfué‘a% chQtiltion’ 2
construction des projets :

Taux doint ®r °t -thtalité deda dptte u r g?é%'e

Technologies éprouvé fourni r lasse : : .
echnologies éprouveées, fournisseurs de cla Faible risque technologique

mondiale :
Couverture naturelle du taux de change pour Faible risque lié au taux de
| 6uni que installhd:on sit ®@geaux £t at s

Protectiond 6une assurance c¢ont rFaiblé resgue geegpertee s
doexploitation pour tous Ild@d® xPpijltogd adn odrx p |

INNERGEX :
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MODCLE D“ENTREPRLSE é FA{BLEjRL§9uE

s / Ao

Selon le budget

Des codlts de construction
bruts totalisant plus de
1G$ livrés selon le budget

Dans les déelais
16 des 17 projets ont eté

livrés sans aucun retard
important



MODGCL E DGENTREPR“5E é‘FAIBLEﬁRL§QUE

Production previsible

Production réelle par rapport a la moyenne a long terme (GWh)

9M 2011 106 %
2010 97 %
200 101 %
2008 103 %
2007 95 % B Réelle
2006 105 % B Moyenne a long terme

o 101 % D Is 2003
2003 102 % 0

200 400 600 800 1000 1200 1400 1600
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MODCLE DOENTREPRI SE & FAIBLE Rl SQUE

Acceptabilité sociale : notre principe directeur

Pour Innergex, la considération des besoins des communautés
et la participation des forces vives de la région sont des
Z conditions pr ®al abl es .

p— .

A e e =
1 ORE S 1 ol ) LA e N R\ AL
(ORES ORI R [y S S T /A

Rigoureux processus de consultations publiques
Partage de la propriété ou des revenus avec les communautes:locales et autochtones

Cr®ation doempl oi s | ocaux
Exigences de contenu local

Parc éolien de ka Baie-des-Sables, au Québec

INNERGEX




MODCLE DGENTREPRI'SE & FAIBLE RI SQUE

Structure de capital saine

DETTE/CAPITAUX
PROPRES

Montants en M$

- )
STRUCTURE DU CAPITAL AJUSTEE au 30 sept. 2011 SOUS-TOTAL

DETTE DE LA Facilité de crédit 132 $
SOCIETE Débentures convertibles 81%

213 $

849 $ 51 %

1 Les montants de la dette sont ajustés pour refléter la part de la Société,| or s qdéiestimbirsde 100 projed 6 un
2 Les actions privilégiées sont considérées moitié dette, moitié capitaux propres.
3 La capitalisation boursi re est calcul®e ~° partir du cours de | 6action de 9, 35

INNERGEX 12



MODCLE D6ENTREPRISE & FAIBLE RI SQUE

Structure du capital actuelle et prévue

INNERGEX

Structure du capital actuelle et prévue (M$)

Dette de la Société
2728

Dette de la Société Dette liée aux projets
2135 1,194%

Dette liée aux projets

594% . s
Actions privilégiées

30/09/2011

2017P

1
2

3

Les montants de la dette sont ajustés pour refléter la part de la Société,| or s qdétertimbirsde 100 pPojed 6 un
Les capitaux propres sont calculés a partir du cours de | 6 a cdé 9,35 6 au 30/09/2011 et de 11,00 $ en 2017, afin de refléter
| 6 hy p aqtieitoutssdes options en circulation auront été exercées.

Les

donn®es de 2017 refl tent | e financement de tous | eslleprojets

qui

13

sont



MODCLE DOENTREPRISE & FAIBLE RI SQUE

'\.__ \ _ -

Active dans le marché des capitaux

Aodt 2011

Avril 2011

Avril 2011

Sept. 2010

Mars 2010

INNERGEX

Prolongation et augmentation de la facilité

de crédit rotative 350 M$
£ mi ssi on pariplacementprive
Dans | e cadr e CthedwdrkE Acqui si ti on 39M$
£Emi ssion publique di

166 M$

£mi ssi on pdviéegiéesi ons
TSX:INEPRAT 3, 4 M d o @%% dividende a@uel de 1,25 $ 85 M$
Notée P-3 par S&P et Pfd-3 (faible) par DBRS

Emission de débentures convertibles
TSX: INE.DB i 5,75 %, prix de conversion de 10,65 $ 81 M$

14



PORTEFEUI LLE D|OACTIFS DE TRCS GRAND

Jeunes actifs

Age moyen des actifs en exploitation

5,7 ANNEES

Parc éolien Carleton, au Québec




PORTEFEUI LLE WDEAEII FS DE TRES GRAND

Flux monétaires prévisibl€s a long terme

Moyenne pond®r ®e d €AH

(inclut les projets en développement)

25 ANNEES

Centrale hydroélectrlque Tlpella..,en Colombie- Brltannlque
A )4 M
!

am&%zﬁé .



PORTEFEUI LLE DOACTIFS DE TRES GRAND

Prépondérance de production hydroélectrique tres stable

L] Hydro
2011E . EO"e_”
Solaire

)

2017E

INNERGEX 17



CS GRAND

PORTEFEUI LLE DGACTIFS‘ DE TR

Diversification géographique

L] Colombie-Britannique

B Québec
. Ontario
|Idaho, Etats-Unis 2017E

INNERGEX 18



CROISSANCE INTERNE SIGNIFICATIVE

/ / / / / / I

Puissance . Colts de Colts au Date

Nom du projet [ installée Pz;rtécllpi\l c construction 30 sept. 2011 prévue de
brute (MW) estimés (M$)* (M$)® MSC

4
Gros Morne 1 12 " 38,0 % f1S e T4 2012
pour | et Il pour | et Il

Viger-Denonville 50,0 % 75,0 T4 2013
SOLAIRE
Stardale g ; T2 2012

HYDRO

Kwoiek Creek @
Northwest Stave River@

Tretheway Creek

Boulder Creek

North Creek

Upper Lillooet

Big Silver-Shovel Creek
Représente 100 % des colts de construction du projet.
Coentreprise Cartier Energie Eolienne.

Représente la portiond 6 | n n des goétxde construction réels a ce jour.
Présentés en date du 1¢r janvier 2004.




CROISSANCE INTERNE SIBMINIRE

Croissance mesurable au cours des six prochaines années

BAIIA ajusté! (M$)

321MWE 326 MWE 461 MWE 536 MWE 591 MWE 591 MWE 628 MWE 725MW E 725 MW

216$
14$
® Innergex seule 187$
27$
. 15
& Harrison $
158
.1 Cloudworks, projets actuellement en
développement
LI Stardale
93$
0
2009 2010 2011E 2012E 2013E 2014E 2015E 2016E 2017E
Ashlu 49 MW Fitzsimmons 5 MW Stardale 33.2 MW Boulder Creek 15.3 MW
Kwalsa 45 MW G. Morne Il 42.2 MW Tretheway Creek 21.2 MW
Upper Stave 30 MW Kwoiek Creek 25 MW Upper Lillooet 49.3 MW
M. Seche 22.2 MW Northwest Stave 17.5 MW North Creek 10.7 MW
G. Morne | 38.2 MW Viger-Denonville 12.3 MW Big Silver-Shovel 36.9 MW
1 Le BAIIl A est ajust® pour refl ®ter | a pa&sftddde Ipa ofedi ®t ®, l orsqudel |l e deE

Ces données sont basées sur les budgets et prévisions de la Société et sont sujettes a des ajustements périodiques.

:RGEX 20



B S R e R R R R R e A (s, BB s Y e B S P o e R
CROISSANCE INTERNE SIGNIFICATIVE

Projets potentiels totalisant 2 800 MW de puissance
installee nette

Marché des fusions-acquisitions toujours tres actif
Expertiseen mati re déacquisitions et de
Codt du capital compeétitif

Acces au marcheé des capitaux

Parc ®ol i e m-Vdleau,lad Quesece

INNERGEX 21




CROISSANCE INTERNE SIGNIFICATIVE -

D6o¥ viendra cette croil ssa

Projets potentiels par région Projets potentiels par source d'énergie
2 800 MW Nets 2 800 MW Nets

EOLIEN
65 %

INNERGEX 22



PERFORMANCE DU TITRE

Mouvement du cours de ["0action-

1 Year Price - INE:CA 10.80

10,60
10.40
10.20
10.00
9.80
9.60
9.40
9.20
9,00

8.80

Performance du titre relative ° cel |l e de

January 11, 2012

INNERGEX




POUR PLUS DE RENSEIGNEMENTS

=

Marie-Josée Privyk, CFA

Directrice T Relations avec les investisseurs
Tél. : 450-928-2550, poste 222

Télec. : 450-928-2544
mjprivyk@innergex.com

24

INNERGEX



